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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISi 2016 BEKLENTILERI
DUNYA EKONOMISI’NDE YUZDE 2,7 BUYUME

DUNYA MAL TICARETINDE YUZDE 2,5-3,0 KUGULME

ABD MERKEZ BANKASI’'NDAN FAiZ ARTISI

AVRUPA’DA YENi PARASAL GENiISLEME VE BUYUMENIN DESTEKLENMESi
CiN’'DE BUYUME VE EKONOMiIK DONUSUM ENDISELERI

JEOPOLITIK RISKLER ETKILi OLACAK

PETROL FiYATLARI 30-50 DOLAR ARASINDA DALGALANACAK

EMTIA FIYATLARINDA % 5-10 ILAVE GERILEME SONRASI TOPARLANMA

ENERJI VE EMTIA IHRAG EDEN GELISEN ULKELERDE YAVAS BUYUME
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2016 YILI BUYUME BEKLENTILERI YUZDE

ULKELER 2013 2014 Tﬁl?lﬁm le(-)linfsiN
DUNYA 2,5 2,7 2,5 2,7
GELiSMiS ULKELER 1,4 1,8 1,9 2,1
ABD 2,2 2,4 2,5 2,6
EURO BOLGESI -0,4 0,9 1,5 1,7
AB 28 0,2 1,5 1,9 1,9
DIGER GELiSMiS ULKELER 2,2 2,8 2,1 2,4
GELISEN ULKELER 4,7 4.6 4,0 4,0
ORTA VE DOGU AVRUPA 2,9 2,8 3,4 3,1
BDT 2,2 1,0 -2,8 0,0
ASYA 6,6 6,8 6,6 6,2
ORTA DOGU VE K.AFRIKA 2,4 2,7 2,5 3,2
SAHRA AFRIKASI 5,2 5,0 3,5 4,0
LATiIN AMERIKA 2,9 1,3 -0,3 -0,3

KAYNAK: IMF WEO, OCAK 2016
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GELISEN ULKELERDE BUYUME YUZDE

_ ) GERCEKLESEN | HESAPLANAN TAHMIN
GELISEN ULKELER BUYUME BUYUME BUYUME
2014 2015 2016
CiN 7,3 6,9 6,3
HINDISTAN 7,3 7,3 7,5
BREZILYA 0,1 -3,8 -3,5
RUSYA 0,6 -3,7 -1,0
MEKSIKA 2,3 2,5 2,6
ARJANTIN 0,5 1,5 -1,0
ENDONEZYA 5,0 4,7 4,9
G.AFRIKA 1,5 1,3 0,7
S.ARABISTAN 3,6 3,4 1,2
TURKIYE 2,9 3,8 3,2
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2016 DUNYA TICARETIi BUYUME BEKLENTILERI

2016
2012 2013 2014 2015 TAHMIN
MAL TiCARETI 16.100-
MILYAR DOLAR 17.911 18.270 18.427 16,600 16.950
MAL TiCARETiI BUYUME
YUZDE DEGER BAZINDA 0.2 2,0 0.9 10,0 -2,5/-3,0
MAL TiCARETiI BUYUME > . " 28 a0

YUZDE MIKTAR BAZINDA

KAYNAK: DUNYA TiCARET ORGUTU 2015 EYLUL VE (ESDH 2016)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GiN EKONOMISINDE DAHA YAVAS BUYUME VE YUAN’'DA DEGER KAYBI

GiN EKONOMiSi BUYUME
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

1.

2.

3.

4.

5.

ABD MERKEZ BANKASI PARA POLITIKASI BELIRLEYICI
ABD EKONOMISINDE ILIMLI BUYUME SURUYOR

ISTIHDAM PiYASASI GUCLENIYOR; iSSiZLiK YUZDE 4,9

DUNYA EKONOMIiSINDE DEFLASYON ENDISELERI FED FAiZ ARTISINI SINIRLAYABILIR

FED DAHA AZ SAYIDA FAiZ ARTIRACAK

DOLAR 2016 YILINDA GUCUNU KORUYACAK, ANCAK DALGALANMA OLACAK
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2016 Q3

2016 Q4
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

AVRUPA BiRLiIGI’NDE GELISMELER

1. EKONOMIK BUYUME SURUYOR
2. AB DISI ITHALAT ARTIYOR
3. DEFLASYON ENDISESI SURUYOR

4. AVRUPA MERKEZ BANKASI ARALIK AYINDA PARASAL GENISLEMEYi
ARTIRDI; ANCAK DEFLASYON BASKISI SURUYOR

5. AVRUPA MERKEZ BANKASI MART AYINDA PARASAL GENISLEMEYi
YENIDEN ARTIRACAK

6. PARASAL GENISLEME BUYUMEYI VE ITHALATI DESTEKLER

7. INGILTERE’DE AB REFERANDUMU 23 HAZIRAN-BREXIT ENDISESI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA’'DA DEFLASYON ENDISESINE KARSI EKSi VE NEGATIF FAIZ

MERKEZ BANKASI POLITIKA FAIzi NEGATIF FAiz YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EURO DOLAR PARITESI 1,10 SEVIYELERINDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

PETROL FiYATLARI 30 DOLARIN ALTINA iNDi, SONRASINDA TOPARLANMA ARAYISI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EMTIA FIYATLARINDA GERILEMENIN SONUNA GELINMIiS OLABILIR
FIYATLAR 2009 KRiZ SEVIYELERINDE
STANDART AND POORS EMTIA FiYATLARI ENDEKSI 2005=100

Enerji End. Metal --=-=---- Tarnim Ana Endeks
350 - - 350
i
200 | M il 300
iy | ‘: ] .5?!: i B
:?I | .ul 1 ':?HI'I .: ! 4I )
| .8 L TP .
250 g y \N ! 1..7. | i *u,’k'*',-.; i i | 250
o &I I, h F\ .n\' 1 | Ih-"..# Hl ! \..\4.. A
oAt f \ A W e Ax 0
Ly g Y R YW /W
200 - [ A W i i \ ! AW - 200
*\ I‘I'H Vh l‘ | |r Hllv'ﬂ‘\ ;r‘ \ .‘I‘.fl ' L',';‘ g ! [ W . -‘;"t W
PG AR WAL Y " \
| l'l Tl w "I i f: L A |I T i k A f ! ~1-l'\ Iﬁ \ \Jr'\b" AL L
150 - A v o | f f 1““"' Ml \\“\w " 7N " 1s0
A A LE o I ) Y WM A o
Al " | \ [
il uf B, j ‘ f W o
4 _".I_-_,---""""\.- _:‘w(" f D Jq" WY i )
100 5 a™ T AN M- 100
MW N
W
50 - - 50
D T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T U
O @ @ F E D QO FE @O OO DWW WD WD W R WO e
F & & d Q@ @ @ ¢ NwT T W nk ke wh W W W W W W
R AN A A A R A P A O A A AT R P A

Kaynak: Bloomberg.

Son Veri: 24 Subat 2016.
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YENi ORTA VADELi PROGRAM 2016 YILI HEDEFLERI

GOSTERGE 2014 2015 2016
BUYUME % 2,9 4,0 4,5
TOPLAM TUKETiIM BUYUME % 1,9 5,0 4,0
YATIRIMLAR BUYUME % -1,3 5,4 6,4
KAMU YATIRIM BUYUME % -6,5 9,3 0,4
OZEL YATIRIM BUYUME % 0,1 4,4 8,0
ORTALAMA DOLAR KURU BEKLENTISI TL 2,18 2,72 3,00
ISSIZLIK % 9,9 10,2 10,2
TUFE YIL SONU DEGISIM % 8,2 8,8 7,5
KAMU AGIGI / GSYH % 0,6 0,8 0,6
BUTGE ACIGI / GSYH % -1,3 -1,2 -1,3
IHRACAT MILYAR DOLAR 157,6 143,9 155,5
ITHALAT MiYAR DOLAR 2422 207,1 210,7
DIS TICARET AGIGI MILYAR DOLAR -84,6 -63,1 -55,2
CARIi ACIK MILYAR DOLAR -46,5 -32,3 -28,6
CARIi ACIK / GSYH % -5,8 -4,5 -3,9
NET iIHRACATIN BUYUMEYE KATKISI -1,8 -0,7 0,2
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2016 YILINDA BELIRLEYICi OLACAK UNSURLAR
v' BASKANLIK SISTEMI TARTISMALARI

v YENi ANAYASA GALISMALARI

v BIR ERKEN SEGIM VEYA REFERANDUM OLASILIGI

v GUNEYDOGU’DA GATISMALAR VE TEROR OLAYLARI

v SURIYE VE ORTADOGU’DA GELISMELER

v RUSYA ILE SIKINTILAR + ABD iLE SIKINTILAR

v TC MERKEZ BANKASI BASKANI VE POLITIKA DEGISIKLIGI?

v HUKUMETIN REFORM GABALARI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TUKETICi GUVENI KASIM AYINDAN SONRA GERILIiYOR

TUKETICI GUVEN ENDEKSI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

CARI ACIK FINANSMANI ZORLU OLACAK

2015 YILINDA CARI AGIK FINANSMANI KAYNAKLARI, MiLYON DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI DOViZ REZERVLERINE DIKKAT

MERKEZ BANKASI DOViZ REZERVLERIi MILYAR DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2016 YILINDA DAHA YUKSEK ENFLASYON OLACAK
ASGARIi UCRET ARTISI, GELIR ARTISLARI, ENERJi ZAMLARI, KUR ARTISLARI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ENFLASYON ENDISELERI VE RISKLER iLE FAIZLER YUKARI YONLU
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI TL LiKIDITESiNi ONEMLI OLCUDE ARTIRIYOR;
PIYASADA YUKSEK NAKIT IHTIYACI VAR
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 24 Subat 2016.
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

BANKALAR KREDI VERMEDE TEMKINLI
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Son Veri: 19 Subat 2016.

24/38



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

i

TURK LIiRASI UZERINDE DEGER KAYBI BASKISI
2016 YILI SEPET KUR ORTALAMA 3,20-3,25 TL (11 ARALIK 2015)

TURK LIRASI SEPET KUR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA INSAAT SEKTORUNDE BUYUME YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA iNSAAT HARCAMALARININ DAGILIMI 2015 YUZDE PAY
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA INSAAT MALZEMELERI IHRACATI MILYAR DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

SEGILMIS ULKELERIN INSAAT SEKTORLERINDE BUYUME BEKLENTILERI

2015 2016
ULKELER TAHMIN TAHMIN

ALMANYA 1,8 1,5
INGILTERE 5,1 4,5
FRANSA -0,4 1,8
ABD 3,8 3,6
KANADA -0,5 1,5
HINDISTAN 5,0 6,0
CiN 6,1 5,8
IRAK -8,5 3,5
RUSYA -6,8 2,3
AZERBAYCAN -6,0 -4,6
IRAN 1,4 4,3
S.ARABISTAN 6,5 3,0
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

INSAAT SEKTORUNDE BUYUME EKONOMIK BUYUMENIN ALTINDA

INSAAT GAYRIMENKUL GSYiH
DONEM BUYUME BUYUME BUYUME
YUZDE YUZDE YUZDE
2012 0.6 1.9 2.1
2013 7,4 1.7 4,2
2014/9 3,7 2,2 3.1
2014 2,2 2,6 2,9
2015/9 0,4 3,3 3,4
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

INSAAT SEKTORUNDE OZEL SEKTOR SURUKLEYiICI

KAMU OZEL GENEL
SEKTORU iNSAAT SEKTOR iNSAAT INSAAT
DONEM BUYUME BUYUME BUYUME
YUZDE YUZDE YUZDE
2012 2.8 0.1 0.6
2013 30,2 -0,7 7.4
2014/9 -10,0 11,3 3,1
2014 11,2 9.6 2.2
2015/9 2,6 1,2 0,4
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YURT DISI MUTEAHHITLIK iSLERINDE GERILEME

Yillar Proje Sayisi Ulke Sayisi Top. Proje Bedeli (USD)
2004 476 38 8.460.024.241
2005 451 34 13.245.368.721
2006 575 36 22.204.707.204
2007 610 44 25.122.408.190
2008 657 39 23.873.626.413
2009 512 45 20.188.722.121
2010 624 50 23.445.783.549
2011 552 49 23.026.560.102
2012 533 44 29.740.862.338
2013 416 45 30.161.856.307
2014 322 41 26.997.407.003
2015 177 32 20.163.615.894
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KONUT SATISLARINDA ARTIS
IPOTEKLI SATISLAR 2UEEs TOPLAM SATISLAR
YILLAR SATISLAR
2010 246.741 360.357 607.098
2011 289.275 419.000 708.275
2012 270.136 431.485 701.621
2013 460.112 697.078 1.157.190
2013 460.112 697.078 1.157.190
2014 389.689 775.692 1.165.381
2015 434.388 854.932 1.289.320
. BIRINCI IKINCI
DONEM TOPLAM i oL
2014 1.165.381 541.554 623.827
2015 1.289.320 598.667 690.653
% 10,6 10,5 10,7
DEGISIM
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

INSAAT SEKTORU KREDI YUKUMLULUGU ONEMLI OLCUDE GENISLEDI

INSAAT SEKTORU

INSAAT SEKTORU

G.MENKUL YURTDISI

DONEW | TICARIKREDILER | \orUiS: | krepileR MiLyouTL | KREDILERMILYON
MILYON DOLAR
2011 Q4 49,314 6,962 26.918 3.864
2012 Q4 59.030 6.629 29.855 3.494
2013 Q1 63.821 6.443 32.169 3.423
2013 Q4 85.090 5.995 40.244 4.743
2014 Q1 93.936 6.185 50.184 4.614
2014 Q2 95.203 6.801 49.961 4.591
2014 Q3 100,660 7.123 57.731 4.577
2014 Q4 103.113 7.447 58.115 4.808
2015 Q1 112.796 7.434 64.857 4.674
2015 Q2 122.487 7.973 69.806 4.792
2015 Q3 135.882 8.831 80.456 4.850
2015 Q4 139.226 9.368 83.952 4.834
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
SARIKONAKLAR iSMERKEZi C.BLOK D.16 AKATLAR-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr




